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O SEGURO A VALOR DE NOVO

Tiago Moraes Gongalves

1. Apresentagio

O mérito econdmico do contrato de seguro é imenso, nio ape-
nas por conta de sua significativa e crescente parcela de participagio
na economia, mas também em razio da importancia que as indeni-
zagbes possuem para o prosseguimento das atividades em geral.

Hoje, na era tecnolégica, em que os constantes avangos na tec-
nologia fazem multiplicar e alterar as necessidades dos consumido-
res numa velocidade jamais imaginada, essa importancia da ativida-
de seguradora mostra-se de maneira ainda mais enfitica. Quando
o interesse sobre o qual recai o seguro ¢ reparado ou substituido,
permite-se aos segurados a manutengio das atividades econémicas,
empregos e riquezas gerados.

A fim de conservar sua importincia, a atividade seguradora
demanda a constante criagio e aperfeicoamento dos mais diversos
mecanismos. Um dos tragos marcantes dessa forcosa evolugio da
empresa de seguros é a ampliagio progressiva que experimenta seu
dmbito de cobertura e, sobretudo, a sua eficicia reparadora.

Foi nesse cendrio que se aperfeicoou a cobertura de seguro a valor
de novo, que, ha exemplo do que jé ocorreu em outros paises, vem
sendo cada vez mais procurada pelos consumidores brasileiros.!

O objetivo do presente artigo nio ultrapassa o de colocar o segu-
ro a valor de novo na pauta de discussio de nossa doutrina. Essa co-
bertura ¢é tio incompreendida por nossos “especialistas” que alguns
chegaram a afirmar que a ela nio encontra guarida no nosso ordena-

1 Sobre a evolugio do seguro a valor de novo nos continentes europeu e sul-americano, vide:
MUNOZ PAREDES, Maria Luisa. E/ seguro a valor nuevo. Madrid: Civitas, 1998, p. 61-171; e
EFREN OSSA G, J. Teoria general del seguro: el contrato. Bogotd: Temis, 1991.
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mento, contrariando a regra do art. 781 do Cédigo Civil Brasileiro,
que prevé que “a indenizagio nio pode superar o valor do interesse
segurado no momento do sinistro.

2. Principio indenizatério
2.1. Os seguros de dano e o principio indenizatério (ou indenitdrio)

Antes de adentrarmos 2 anilise do tema objeto do presente artigo,

apresentaremos um breve apanhado sobre os denominados seguros de

dano, salientando um dentre seus eixos, o principio indenizatério.

O Cédigo Civil brasileiro em vigor permite-nos distinguir, 4 pri- =

meira vista, duas modalidades de contrato de seguro, tomando como
base o seu objeto: o seguro de pessoas e o seguro de danos. :
No primeiro, garante-se o legitimo interesse de alguém com re- 4
lagao 3 preservacio da vida ou da integridade fisica de determinada"
pessoa. Nesses seguros o valor do contrato pode ser liviemente esti= =
pulado pelas partes. 1§
Nos seguros de dano, ao contririo, o objeto da garantia ¢ o in o
resse do segurado sobre um bem patrimonial de valor conhecido o
mensurivel. 2
E certo que a ocorréncia do sinistro nem sempre ocasiona prejuis
Zos totais, como podemos constatar facilmente em ramos como ing
dio e automéveis, em que a freqgiiéncia de sinistros parciais ¢ alta.
Assim, cabe ao segurador, em caso de se concretizar o sinistro
ressarcir o segurado pelos prejuizos efetivamente sofridos, nio sen
permitido a esse, em hipétese alguma, enriquecer-se com o con ..
Posto o seu cardter reparatorio.’ 1
E justamente essa natureza ressarcitéria que diferencia o jog

€ a aposta do contrato de seguro, pois nele, diferentemente do L

x

2 Intelecgio do art. 781 do Cédigo Civil: “A indenizagio nio pf)de uitr.a\passar 0 valnr_do :
segurado no momento do sinistro, e, em hipétese alguma, o limite miximo da garantia '-‘ 4
apélice, salvo em caso de mora do segurador”. i
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ocorre naqueles, ndo hd dlea capaz de levar qualquer das partes ao
lucro pela realizagio ou nio do risco.

Essa qualidade indenizatéria é a base do chamado Principio In-
denizatério, segundo o qual o segurado h4 de ser recolocado no esta-
do patrimonial em que se encontrava anteriormente 3 ocorréncia do
sinistro — “status quo ante” — e nio lucrar com o ele.?

Essa disciplina dos seguros de dano obedece a cinones univer-
sais. Yvonne Lambert-Faivre esclarece que

os seguros de danos sio dominados por duas regras, uma
ligada a sua fungio, outra a seu regime juridico, e cada uma
traga os limites 4 garantia do segurador. A funcio indeni-
zatéria do seguro de danos impede que o seguro se torne
fonte de enriquecimento do segurado ou do beneficidrio e
limita a garantia do segurador ao prejuizo propriamente dito
[...] Oart.L.121-1, alinea 1c, do Cédigo de Seguros enuncia
o principio indenizatério: “o seguro relativo aos bens é um
contrato de indenizagio; a indenizagio devida pelo segura-
dor ndo pode ultrapassar o valor da coisa segurada no mo-
mento do sinistro” [...] O fundamento do principio indeni-
zatério é duplo. De um lado, ele traduz a crenca de sinistros
voluntdrios que se multiplicariam se a indenizacio devida
pelo segurador puder exceder o montante real do dano: a fal-
ta intencional nio ¢ segurdvel, mas sua prova é dificil de ser
feita (ex. incéndios voluntérios) [...] O principio indenizaté-
rio se expressa naturalmente como indenizagio: de todos os
prejuizos sofridos, nada além dos prejuizos sofridos.

3 Vide, nesse sentido, TZIRULNIK, Ernesto. Regulagio de sinistro (ensaio Jjuridico). 2. ed., Sio
Paulo: Max Limonad, 2000, p- 35-65.

4 LAMBERT-FAIVRE, Yvone. Droit des Assurances. 5. ed. Paris: Dalloz, 1985, p- 359-360. Tra-
dugio livre do trecho: «Les assurances de dommages sont dominnées par dewx régles, l'une lide i sa fonc-
Hon, ['autre i son régime Juridigue, et chacune trace des limites & la garantie de Uzssurenr. La Jonction
indemnitaire de lassurance de dommage interdit qu'elle devienne source d'enrichissement pour Lassuré ou
le bfﬂeﬁdaire et limite la garantie de assureur au seul préjudice subi [...] Larticle L. 121-1, al. I ¢. Ass.

nce le principe indemnitaire: ‘Lassurance relative aux biens est un contrat d'indemmité ; lindemnisé

e par Lassureur i lassuré ne peut pas dépasser le montant de la valeur de la chose assurée au moment du
Sinistre’ [, ] Le  fondement du principe indemnitaire est double. D'une part, il traduit la crainte des sinistres
neaires qui se multiplieraient si lindemnité versée par lassureur pouvait valablement excéder le montant
u dommage : certes, la faute intentionnelle nest pas assurable, mais sa preuve est toujours difficile i
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Desse modo, 4 indenizagio paga deve necessariamente ser
valente ao valor correspondente ao interesse do segurado sobre o bem
momento do sinistro.

2.2. Sobre-seguro — definigao e efeitos

Como vimos, o principio indenizatério se fundamenta na
tauragio da situagio econdmica do segurado anterior ao sinistro,
determinando que o limite mdximo da indenizagio corresponda at
interesse atingido pelo inforttinio, tanto quanto permita o segure
celebrado.

Ha casos, contudo, em que o segurado formaliza o contrato pe
um valor total que excede o valor real ou atual do bem sobre o qua
recai seu interesse, e isso € possivel porque ¢ ele quem determina, ag
tempo do aperfeigoamento do contrato, qual serd esse valor. Nesse
casos ocorrerd o que chamamos de sobre-seguro. 1

J.C. Moitinho de Almeida, em excelente obra em que traga ut
paralelo entre a legislagao securitdria lusitana e outras legislagoes e
ropéias, demonstrava, jd em 1971, inquietagio com esse tema.’® Pan
ele, o valor excessivo dado ao objeto segurado poderia conduzir';
produgio dolosa do sinistro, na mira de enriquecimento, fato que;
pratica atesta ser de freqiiéncia indesejada.

Trata-se, portanto, de um desvircuamento da funcio social d
contrato de seguro, posto que, se a indenizagio for paga em quant
que ultrapassa o valor real do interesse, romper-se-4 a comutativid
de e a mutualidade inerentes A atividade securitdria. .

E importante dizer que a ocorréncia do sobre-seguro nio s
vinculada ao fato de ter o segurado prestado dolosamente infor '_
¢oes inveridicas acerca do valor do interesse seguravel, como mos -'_
preocupagio o professor Moitinho de Almeida. Pode acontecer g

établir (ex: incendies volontaires). [...] Le principe indemnitaire sénonce volontiers comme l'indemmisatit
de tout le préjudice subi, rien que du préjudice subi», 3

5 ALMEIDA, ]. C. Moitinho. O contrato de seguro no direito portugués ¢ comparads. Lisboas
vraria 54 da Costa, 1971. A
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esse, quando do aperfeicoamento do contrato, realmente acredite
que o bem sobre o qual recai seu interesse tenha um valor maior do
que o real. O sobre-seguro também se configurar-se-4 nesse caso e o
segurador, igualmente, ndo estard vinculado pelo excesso.

Contudo, se o segurado, ao valorar a maior seu interesse, o fizer
com dolo, terd descumprido a norma estabelecida pelo art. 765 do
Cédigo Civil,® que exige a mais estrita boa-fé na conclusio e execu-
¢do do contrato de seguro, razio pela qual perders o direito 4 garan-
tia, conforme san¢io cominada pela norma do art. 766 do mesmo
diploma legal.”

O legislador pitrio, a exemplo do que j4 ocorrera em outros
paises,’ a fim de assegurar que o contrato ndo contenha essa despro-
porgao entre o valor do interesse e o da garantia, buscando preservar
o equilibrio entre as prestagdes e a comutatividade inata 3 funcio so-
cial do seguro, vedou pela norma do art. 778 do Cédigo Civil a exis-
téncia do sobre-seguro,” remetendo 4 sangio do j4 citado art. 766.

2.3. Infra-seguro e regra proporcional (cliusula de rateio) — fun-
damentos

Ao contririo do que ocorre no sobre-seguro, pode haver situ-
agbes em que o valor segurado seja menor do que o valor segurdvel.
Isso nio significa, obrigatoriamente, que o seguro tenha sido, desde
o principio, contratado por valor inferior a0 do interesse, e sim que
no momento do sinistro verificou-se essa defasagem. E o que se de-
nomina infra-seguro.

6 Art. 765 do Cédigo Civil: “O segurado e o segurador sio obrigados a guardar na conclusio e na
execugio do contraro, a mais estrita boa-fé e veracidade, tanto a respeito do objeto como das circuns-
tincias e declaragées a ele concernentes”.

7 Art. 766 do Cédigo Civil: “Se o segurado, por si ou por seu representante, fizer declaragées
inexaras ou omitir circunstincias que possam influir na aceitagio da proposta ou na taxa do prémio,
Perderd o direito 4 garantia, além de ficar obrigado a0 prémio vencido”.

8 Sobre as sangoes cominadas nas diversas legislagées do continente europeu, vide: ALMEIDA, ].
C. Moitinho. Op. cit., p. 177-178.

9 Art. 778 do Cédigo Civil: “Nos seguros de dano, a garantia prometida nio pode ultrapassar o
valor do interesse segurado no momento da conclusio do contrato, sob pena do disposto no art. 766,
¢ sem prejuizo da agio penal que no caso couber”.
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E a partir do infra-seguro que se operaa PERES l?nl)pc.)rcion.al (cli v
sula de rateio), ou seja, por obediéncia ao principio 1n'den1zator1
quando se depara com tal hipétese, o sesg:urador se obriga somente
na proporgao existente entre a import’ﬁncm .segurada €eo valo:1 seg 9
ravel. O segurado, nessa hipétese, serd considerado co-segurador d 0 i
valor faltante. .

Mediante a regra proporcional, busca-se evitar que o seguradg
pague um prémio injustificadamente men?r. Toma—se ettt considera-
¢do, inclusive para efeito de cdlculo do prémio proporcional, a re
cio entre o prémio pago e o que deveria tet sido pago. s

Antes do advento do Cédigo Civil de 2002, a matéria nio era
interpretada de maneira pacifica." Acab01'1 ot prevalec:s:r, no entan:
to, o acertado entendimento de que a aplfca(;ao d-o rateio era legal,
eis que, ao assumir a garantia de determinado risco, o segurador..

faz valendo-se das declaragdes prestadas pelo segur..etdlo & conﬁan
na precisdo destas, insere essa cobertura numa coletividade de outras

que seguem um padrio de risco e valor. . ) J

Esse entendimento terminou por culminar na reda\'(;ao do
783 do Cédigo Civil de 2002,'? que expressamente positivou a Clé,. "
sula de rateio em nosso ordenamento, acabando com qualquer d

sensio a respeito.

10 Exemplo notério disso foi o julgamento do Bccurso Extraordlnal;o Ic‘li ?260; i—ip, 4
Turma do Supremo Tribunal Federal. Naquela opo_rtumdadc - lf dg ;Ez::[m draomera r y o M
Relator Adalicio Nogucira se manifestou contrariamente i aph'cad e : ﬂ%m ;;t 1:1'0458 2
direito brasileiro, visto que entendia que a adequada interpretacio ofe.n:ao vig s cmb L
Civil nio a consagrava (RT] 43/546). No mesmo processo, mas, dcs%l s eml S: (;avalmnt c
54/84), os Ministros Amaral Santos (Relator), ThOfnpson Flores, en;st(?c e i étr.io . 4
Cardoso, Djaci Falcio, Eloy da Rocha e Luiz Gallotti defenderam que o direito p p

va a cldusula de rateio, posto que a interpre(t::?q?]oddal;c;%m: ;i?ja a:taml :ai 8, em compatibilidade con
i e 5 -na.
nom}.als ?f?z;emessle{:::tzicl:‘i(?? ]?)(EJ%IE?REI?\IAW— COMPARATO, Fibio Kond'er. “Comentdrio: -
— Cldusula d,enrarcio proporcional — Juridicidade”. Revista de Dizzti;; Mercansl, n. 7, ano 1972, RL;
108-112; (2) ]UR]SPRUDENCIA -RT 4i.BCUZ'Ui‘! eRT n. 43{9]’ ) PR 3
12 Art. 783 do Cédigo Civil: “Salvo dlsposu,‘.,ao em contririo, o segurc? s ;
do que valha acarreta a redugio proporcional da indenizagio, no caso de sinistro p: :
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3. O interesse como bem juridicamente tutelado pelo contrato
de seguro

O Cédigo Civil de 2002, tantas vezes criticado por ja ter nasci-
do velho, particularmente no que toca ao capitulo sobre o contrato
de seguro, promoveu, no entanto, um louvével avango conceitual, o
qual se mostra de suma importincia para a correta compreensio da
cobertura a valor de novo: « positivagio do interesse como objeto mate-
rial de todo e qualguer contrato de seguro,” o que significa, nos seguros
de danos, que o que estd sujeito ao risco & o interesse patrimonial do
segurado na conservagio do bem, e nio no bem propriamente dito.

O sentido ¢ o alcance dessa norma parecem ainda nio ter sido
bem compreendidos por alguns exegetas, muito embora traga uma
defini¢do que pontua claramente os pressupostos e requisitos do ne-
gocio. Exemplo marcante disso é a compreensio da norma veicula-
da no art. 781 do Cédigo Civil." Nio se pode mais repetir a licio
vetusta de que o objeto do contrato de Seguro seria sempre a coisa
material sujeita ao risco. H4 muito tempo a doutrina pontuou e a
prética operacional e contratual evidenciou que esse objeto é uma
relacdo de valor em sentido amplo, nio necessariamente equivalente
20 valor de uma coisa determinada ou de um conjunto delas.

Além de nio se identificar com o bem, o interesse também nio
se identifica com o dano. O dano 740 é elemento do contrato de
seguro, ndo € o objeto desse. Sendo uma relagio, toda e qualquer
variacio em um dos seus termos provoca uma variagio do interesse.
Sendo afetado o bem, revela-se um outro interesse, pois o0 bem passa
d ter outra expressio, surgindo uma relagio quantitativamente infe-
tior. Assim, quando se identifica o interesse com o dano, o que se

13 Intelecgio do art. 757 do Cédigo Civil, segundo o qual, “pelo contrato de seguro, o segurador
se obriga, mediante o pagamento do prémio, a garantir interesse legitimo do segurado, relativo i pessoa
©U2 coisa, contra riscos predeterminados [...]”.

14 Art. 781 do Cédigo Civil: “A indenizacio nio pode ultrapassar o valor do interesse segurado

R0 momento do sinistro, e, em hipétese alguma, o limite mdximo da garantia fixado na dpélice, salvo
€M caso de mora do segurador ",
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estd fazendo € criar uma relagio entre o segurado e o bem que nj
corresponde ao interesse garantido por meio do contrato de seg .‘

Isso mostra que o dano a um bem ou conjunto de bens nj
pode ser considerado objeto do contrato, pois estariamos diante ¢
um contrato no qual o risco a que se sujeita o interesse é um risg
que sabidamente j4 sucedeu, um risco passado. Mostra também qu
o interesse segurado nio se confunde com o recebimento da inde
nizacio, nem o recebimento da indenizagio pode ser compreendic
como causa do contrato de seguro. ;

O interesse que se manifesta entre a pessoa do segurado em &
lacio aos bens afetados em virtude de um sinistro nio se caracteriz
pelo dano, mas sim por sua preservagio econdmica. E justamente ;
esse interesse juridico econdmico que se volta a garantia: a pres '
¢do da utilidade do bem para o segurado.

Nesse sentido, compreende-se porque o citado art. 781 do Cé:
digo Civil ndo limita a indenizagio ao valor intrinseco de uma cois
sa determinada, abrindo espago para a compreensio do principi@
indenizatério frente ao valor de uma relagio, que corresponde
interesse patrimonial do segurado na eficiéncia econémica de m
bem (uma mdquina), de uma operagio (uma planta produtiva), d ¢
uma atividade (uma obra) etc.

O legislador nio disse, nem quis dizer, com a norma do :
781, que a indenizagio é limitada ao valor da coisa no momento d¢
sinistro, mas sim ao valor do interesse em sentido amplo, ou seja, 40
valor que o bem representa para o segurado em seu universo patrimonia :
e para a manutengio do desenvolvimento da sua atividade econdomicay
quando esse for o caso. e

O dispositivo formula o principio indenizatério dos seguros de
danos na acepgdo mais moderna, base na qual encontra fundamento
também o seguro a valor de novo. Na realidade, o interesse se mostra
sempre uma relagdo passivel de avaliagio patrimonial.

O seguro, portanto, revela que o interesse juridico-patrimonial
nio se limita 3 conservagio de uma coisa, englobando, muito mais
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do que isso, a sua conservagio como elemento integrante de um
patriménio.

Em sintese, é incorreto e retrégrado “coisificar”, materializar o
interesse, cis que esse ¢ uma relagio e, nos seguros de danos, ¢ 4
relagio cujo valor se afere tendo em vista sua utilidade e sua eficiéncia
econdmica para o segurado.

4, O seguro a valor de novo
4.1. Definigio e aplicabilidade

O seguro com cldusula de indenizago a valor de novo ¢ aquele
pelo qual o segurado, quando da ocorréncia do sinistro, € indeniza-
do, a principio, sem dedugio alguma referente depreciagio, sendo
a indenizacio fixada nio em razio do valor atual ou real do bem,
mas sim em razio do valor de novo que este tenha no momento do
sinistro.

Tem aplicabilidade exclusiva a bens de uso que cumpram a du-
pla condigio de serem deprecidveis pelo uso e se encontrarem em bom
estado de conservagdo, nas seguintes situagoes: (i) em se tratando de
bem mével, o preo de compra no mercado de um bem idéntico ou
com fungio similar ao sinistrado, porém novo; (ii) no caso de bem
imével, o valor de sua reconstrugio nas mesmas condigoes de lugar
e qualidade que o anterior, sem quaisquer dedugdes a titulo de de-
preciagio.”

Exclui-se, assim, sua aplicabilidade sobre bens suscetiveis a um
ripido processo de depreciagio em decorréncia do uso ¢, também,
sobre bens que nio sofrem depreciagio substancial pelo uso normal
ou pelo simples decurso de tempo. No primeiro caso, o processo de

. 5 S

15 Hi casos, contudo, em que nio ¢ possivel, do ponto de vista técnico, a reposigio e/ou recons-
trucio do bem nas mesmas condigbes daquele sinistrado, como, por exemplo, nos casos de avango
tecnoldgico. Nessas situagées, o valor indenizado serd equivalente 20 de um bem similar moderno, com

rendimento igual.
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depreciagio rdpida faz com que a cobertura a valor de novo resulte

desvantajosa economicamente para o segurador. Em contraposicio,

a exclusio dos bens caracterizados por manterem seu valor indepen-

dentemente do uso explica-se por ndo ser necessiria 3 cobertura a

valor de novo, pois, ao nio se deduzir a depreciagio, o valor de nove

no momento do sinistro corresponde ao valor real ou atual. Em sin-
tese, ndo seria vantajoso para o segurado pagar um prémio adicional
maior, visto que, nesse caso, a cobertura sobre o valor atual garantird
seu interesse na conservacio desse bem de maneira eficaz.

4.2. Histérico

O seguro a valor de novo tem sua origem na Inglaterra, ond ;
comegou a ser praticado pelo Lloyds, e depois se expandiu por toda’
a Europa, sendo certo que a cobertura contra incéndios de prédios
industriais ou destinados 4 moradia foi o motivo determinante de
sua aparigio. :

O seu desenvolvimento nos moldes que hoje conhecemos se deu
ap6s a I Guerra Mundial. A crise econémica derivada da contcn4
da provocou um clima de insatisfagio ante as condicées de seguro.
normalmente praticadas naquela ocasido. Os setores mais afetados
eram o comércio, a agricultura, a habitagio e, fundamentalmente, 2
industria. A produgio estava prejudicada pela grave deterioragio dos’
estabelecimentos industriais, cuja reconstrugio mostrava-se muito
custosa, tendo havido grande elevagio de pregos no mercado imo-
bilidrio. '

Os beneficios econémicos precisavam ser aplicados 4 manutcn
¢do da maquinaria, que nio pdde ser renovada durante anos, p
evitar sua depreciacio e, nio havendo reservas, os empresirios s€

g

viam incapazes de fazer frente a um sinistro.
Limitar as indenizagées ao valor real do seguro de incéndio sig-
nificava, nesse cenirio, impor ao prejudicado um desembolso econd=
mico cuja realizagio, aquela altura, era para ele extremamente grave:
so. Em outros termos, era praticamente sem utilidade a indenizagit
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no valor depreciado, pois nio era possivel encontrar um bem equiva-
lente apto e nao se podia fazer frente aos custos de reposigio.

Foi nesse contexto que se aperfeigoou o seguro a valor de novo.
Em 1924, uma seguradora consultou o 6rgio de controle alemio
sobre a admissibilidade de uma cldusula, no seguro contra incéndio,
segundo a qual, em caso de sinistro, nio se aplicaria a dedugio pelo
envelhecimento em relagio aos objetos ou partes de edificios que se
achavam com plena capacidade de uso e que, por conseguinte, na
auséncia de sinistro, nao haveriam de ser renovados.

Entendeu-se, todavia, que todo segurado iria sustentar que o
bem encontrava-se em plenas condigbes de uso e que seria diabélico
provar o contririo apés um incéndio que o tivesse afetado, de ma-
neira que a cldusula serviria para estimular incéndios intencionais.

Assim, de inicio, o seguro a valor de novo foi taxado, juridica-
mente, de ilicito, porque poderia contribuir ao enriquecimento sem
causa do segurado, com suposta transgressio do principio indeniza-
tério. O chamado “risco subjetivo” seria agravado 2 medida que o
sinistro se mostrasse vantajoso.

Por outro lado, dizia-se que a fungio, que se atribuia ao seguro
a valor de novo, de substituir um bem velho e depreciado por um
novo, nio seria compativel com o fato de que o desgaste nio poderia
ser considerado um risco, pois o desgaste nada teria de fortuito, po-
dendo ser previsto e mesmo calculado de antemio. O seguro, enfim,
substituiria a amortizagio.

Sua comercializagio, no entanto, evidenciou que os receios ini-
cialmente existentes nio se confirmavam na prética. Desde logo fi-
cou vedada a contratagio de seguro a valor de novo para garantia de
bens que nio perdessem seu valor por forga do uso ou da antigiiida-
de, daqueles que se depreciassem rapidamente e devessem ser objeto
de substituicdo ou reposi¢io em curtos periodos e dos que se encon-
trassem excessivamente desvalorizados no momento da contratagio
do seguro.

Assim, paulatinamente, essas reservas ao seguro a valor de novo
comegaram a se dissipar, principalmente quando se observou que a
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ampliagdo da garantia, para compreender a diferenga en‘t(re o va_lo: eal
ou atual dos bens no momento do sinistro e seu valor “de novo”, e 2
estabelecida como cléusula particular, mediante pagamento de prémio
adicional bastante superior ao ordindrio, comprometendo-se o seguras:
do a empregar o valor recebido na reconstrugio ou reposu;'io.

Viu-se que se tratava de cobertura razodvel e ’cor’n lmportan.
funcio socioecondmica, passando a ser aceita pelos érgaos de contre
le de distintas nacdes européias, que se converteu num fator de pro-
pulsio da renovagio econdmica social no periodo entre guerrasiy

Hoje, nos paises europeus, 0 SEguro a valor de novo ¢ dominan-
te, praticamente desaparecendo o seguro a valor atual.

No Brasil, a contratacio de seguro com cldusula de coberturaa

valor de novo é mais incipiente. Francisco de Assis Braga'® esclarece
que s6 se tornou possivel em nosso pais contratar seguro a valor d :
novo em 1948, quando o ele passou a ser oferecido p‘elo. mercado
segurador por iniciativa da FIESP — Federagio das Indstrias do
tado de Sio Paulo. .
Os argumentos apresentados foram que, em caso de sinisti 0,
as empresas seguradas (i) se veriam impossibilitadas de en-mntm‘r
mercado interno grande quantidade de mdquinas, das mais variaa
marcas e tecnologias, para compra imediata;" (ii) deveriam fazer u ',;f,
grande desembolso para repor, de uma inica vez, g?-anfie ntimero ,A;I
mdgquinas novas, o que lhes impossibilitaria a continuidade de p ._‘_
dugio. Somou-se a esses, aquele de que o segur.o a val(?r de novo j&
era hi tempos comercializado em mercados mais evolmdf)s-. 1
Também por aqui surgiram posicionamentos cONtrarios ao ‘_
guro a valor de novo, desde aqueles que afirmavam tratar-se de co=
bertura contriria ao principio indenizatério até aqueles que defcn;%

diam que sua disponibilizago incentivaria a fraude.

16 BRAGA, Francisco de Assis. Palestra “Valor de Novo, Depreciafa’r: ea ﬁm;‘fgd, :Segvm:", profe-
rida na sede da APTS — Associagio Paulista dos Técnicos de Seguros, cujo texto foi gentilmente cedide ,‘

[ seu autor. . : e 2
P 17 Em 1948 o pais se encontrava nos primdrdms de sua industrializagio, iniciada com o govert f

de Geilio Vargas em 1930.
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Prevaleceu, entretanto, o argumento de que era necessirio o
seguro pelo valor de novo. A solugio encontrada para sua comer-
cializagio no mercado nacional foi condicionar a contratagio como
cobertura adicional, com o pagamento do prémio correspondente e a
limitagdo da indenizagio a duas vezes o valor depreciado, no caso de de-
preciagoes superiores a 50%, além de a exigéncia de prova da reposicao

para fins de pagamento da diferenca de valor de novo.

4.3. Teses desenvolvidas pela doutrina para justificar a licitude
dos seguros com cobertura a valor de novo

Convencida da importancia socioecondmica da cobertura a valor
de novo, a doutrina desenvolveu teses para justificar sua licitude.

Maria Luisa Mufioz Paredes esmiugou pormenorizadamente o
desenvolvimento dessas teses,'® ensinando que foram percorridos
basicamente dois caminhos para justificar o seguro a valor de novo:
ou (i) incluindo-o entre os seguros de somas (capitais), ou melhor,
como um seguro de danos a que aplicar-se-iam os principios pré-
prios dos seguros de somas (comparagio com o “seguro do tempo
atmosférico numa viagem” ou seguro “mau tempo” e com o “seguro
sobre a vida de animais”, em que o valor do pagamento nio levava
em conta o do animal ao tempo do 6bito); ou (i) incluindo-o entre
os seguros de danos, de que surgiram trés principais teorias:

a) Teoria do seguro combinado de coisas e de gastos: no seguro a valor
de novo haveria algo mais do que a simples relagio do segurado com a
coisa, que levaria a indenizagio em valor real ou atual, e esse algo seria
a necessidade de incorrer em gastos para a reposigio da coisa.

Nesse caso, o segurado encontrar-se-ia “obrigado” a efetuar os
gastos correspondentes 2 diferenga entre o valor de novo a velho
(new to old), uma vez que, para a reposigao, em principio, o valor

18 Op. cit.
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atual ndo seria suficiente, levando o segurado a efetuar desembolsos
de seu préprio patriménio. i

O seguro a valor de novo se apresentar-se-ia, assim, como um
seguro contra gastos fiticos necessérios, na medida da diferenca de
novo a velho (seguro de passivo), ligado a um seguro de coisas (seg
ro de ativo) pelo valor atual.

Operar-se-ia, por assim ser, uma combinacio de ambas as cate=
goriais de seguro, ndo se infringindo a regra da proibicio do enti-
quecimento ilicito, posto que o segurado receberia s6 o que estari
coberto pelo contrato: o valor do bem danificado em si e os gasto
de reposigio. ]

b) Teoria do seguro contra dois riscos: parte do pressuposto de qu h.
a depreciagio deveria ser considerada uma espécie de dano. Confe-
rir-se-iam coberturas simultineas frente a dois riscos, por exemplo,
de incéndio e depreciagio. i

O seguro a valor de novo seria um seguro tinico, em que o segu-"
rador cobriria o risco da depreciagio, desde que durante a vigéncia
material do seguro se verificasse um sinistro, como o de incéndio. A’
depreciagio, como risco, teria por causa a utilizagio da coisa, con;l
sistindo num “sinistro estendido”, que perduraria por um lapso de
tempo prolongado. Vale dizer, a depreciagio seria um processo, q
iniciar-se-ia com um desgaste e que encerrar-se-ia quando aconte-
cesse o incéndio.

O valor indenizivel corresponderia ao que tivesse o bem no mo-.
mento imediatamente anterior ao inicio do sinistro (com o primeiro
desgaste), isto ¢, ao valor atual, que no caso coincidiria com o valor.
de novo, visto que entio nio teria sofrido desgaste algum. 1

Sendo assim, o seguro a valor de novo haveria de ser admitido’
com relagio ao interesse relacionado com coisas novas, ainda nio
expostas ao risco da depreciagio. Além disso, o valor de novo nor%_
malmente corresponderia ao preco da aquisicio ou construgio ndo
no momento do inicio do seguro, mas i época da consumagio do-
sinistro. ]
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c) Teoria do seguro com acordo especial de valoragio: o seguro a
valor de novo seria um seguro de dano com um pacto especial de
avaliagio.

Inicialmente, essa tese desenvolveu-se com base no sistema ju-
ridico da reparagio dos danos. Considerou-se, entdo, que repor a
situagio econdmica do prejudicado nio seria a reposigdo de um ob-
jeto concreto, uma vez que o recebimento do valor em dinheiro nio
seria suficiente, devendo o prejudicado efetuar desembolso para ad-
quirir o bem substituto, exigindo-se do responsivel o ressarcimento
dos custos de reposicio a novo, sendo irrelevante discutir se haveria
enriquecimento ilicito, 3 medida que, do contririo, o prejudicado
acabaria numa situagio econdmica pior daquela em que estaria se
nio houvesse sido produzido o dano.

Assim, contanto que as partes tivessem a intengao de que a pres-
tagio do seguro fosse somente indenizatéria, entdo, quando elas de-
cidissem ater-se 2 importincia necessdria para adquirir um bem do
mesmo tipo e renunciassem 2 diferenga de novo a velho, o que elas
estariam fazendo seria apenas acordar uma medida para o ressarci-
mento do dano.

Observou-se, depois, que, como o sistema juridico do seguro
estrutura-se em torno do conceito de interesse, e nao do conceito de
dano como valor econémico da coisa, entio, na realidade, a licitude
do valor de novo nio decorreria de a necessidade de se garantirem
0s custos necessdrios de reposi¢io ou reconstrugio, nem de se garan-
tir um risco especial ou um interesse especial excedente ao valor da
coisa, pois o prego ou 0s custos de reconstrugio, na pratica, nio sio
suportados no momento do sinistro, mas sim depois e, dependendo
desse intervalo entre o sinistro e a reconstrugio ou reaqulsu;ao po-
deria ter havido aumento ou queda dos pregos.

E essa, hoje, a teoria mais aceita, eis que a liberdade de avaliagio
nio conduz necessariamente a um seguro de somas, podendo-se ad-
mitir outras regras nesse sentido. O dano ¢ toda agressdo a um interesse
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e, assim, nio coincide necessariamente com o dano no sentido do
direito civil, podendo no caso concreto excedé-lo ou nio atingi-lo. .

Até porque, no direito do seguro nio se busca, por meio da in=
denizagdo, compensar uma perda patrimonial como conseqiiéncia
de um inadimplemento contratual ou do dano ao bem juridico de’
uma pessoa, mas cumprir uma prestagio conforme o contrato e a lei,
ainda que possa haver uma correspondéncia; e, conforme a lei, o que
é decisivo para a determinagio do dano nio é o valor do objeto, mas
o interesse do segurado na sua conservagdo, ¢ a medida desse interesse
pode ser determinado pelas partes: o segurado apura e expressa que
valor a coisa tem para ele e o segurador decide se aceita ou nao essa
avaliagio. :

Isso nio significa, no entanto, que as partes tenham uma li-
berdade ilimitada na fixagio do valor. O interesse mais amplo que
pode existir é o atinente A conservagio da coisa, mas, como também |
é possivel estabelecer uma gradagio, em funcio de a antigiiidade
ou estado de conservagio do bem, o valor méximo asseguravel serd
aquele da coisa quando é nova e ainda nio foi utilizada.

Assim, somente quando esse valor mdximo fosse superado, seria
possivel falar em enriquecimento do segurado ou em sobre-seguro.

4.4. Célculo da indenizagao

Vimos alhures que nos primérdios da comercializagio do seguro a
valor de novo, essa modalidade de cobertura chegou a ser taxada de ju-
ridicamente ilicita, pois acreditavam alguns que o chamado “risco sub- |
jetivo” seria agravado, 4 medida que o sinistro mostrava-se vantajoso.

Esse temor resultou na adogio pelo mercado segurador de uma =
série de medidas que visavam justamente 2 redugio desse “risco sub- :
jetivo”.

De inicio, a principal prética utilizada, notadamente nos mer- |
cados alemio, austriaco e espanhol, foi a participagio obrigatdria do
segurado em virtude de o percentual de depreciagio (ou franquia f
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absoluta),” calculada com base em tabelas nas quais se fixava um
aumento progressivo de sua aplicagio em relagao a esse percentual.

Com a experiéncia operacional evidenciando que tal temor
inicialmente sentido pelo mercado segurador era infundado e que
a cobertura pelo valor de novo era bastante razodvel, esse 6nus do
segurado foi sendo substituido por outras exigéncias, tais como (i)
limitagées & parte da indenizagio relativa depreciagio; (ii) imposigoes
de barreiras de depreciagdo.

A primeira dessas medidas, presente nas praticas francesa, belga
¢ espanhola, consiste em calculara indenizagio com base na seguinte
féormula:

I (indenizacio) = VR (valor real) + X%VN (percentual de valor
de novo fixado em contrato).

Em exemplo pritico, considere um imével cujo valor de novo
seja R$ 100.000,00 — com taxa de depreciagio de 30%. Seu valor
real ou atual, portanto, serd de R$ 70.000,00. Sem a cobertura de
valor de novo, essa seria a indenizagio paga a um segurado francés.
Com a contratagio da cobertura, no entanto, considerando que o
percentual de valor de novo fixado em contrato seja de 25% (in-
dice comumente utilizado na Franca),” a indenizacio serd de R$
70.000,00 + R$ 25.000,00 — ou seja — $95.000,00 — um valor bem

préximo ao valor de novo do bem.”!

19 Expressio utilizada por Pontes de Miranda em sua obra Tratado de direito privado — pare
especial. 3. ed. Sio Paulo: RT, 1984, v. 45, p. 310, na qual explica que “diz-se cldusula de franquia
absoluta aquela em que, em todos os sinistros, s¢ diminui o dano minimo (= 56 o excedente fica seguro:
minimo, 3; danos, 10; ressarcimento, 7)".

20 Vide, nesse sentido, COUILBAULT, Frangois e ELIASHBERG, Constant. Les grands principes
de I'assurance. 8. ed. Paris: LArgus de UAssurance, 2007, p. 224-5.

21 Para saber mais a respeito da realidade da pritica francesa, vide: (i) MOLARD, Julien. Dic-
tionnaire de ['assurance. 2. ed. Quebec: S¢fi, 2006, p. 381-382; ¢ (i) LANDEL, James. Lexigue des
termes d' assurance. 5. ed. Paris: LArgus de U'Assurance, 2007, p. 509; e (iii) COUILBAULT, Frangois
¢ ELIASHBERG, Constant. Op. cit.
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A imposicio de barreiras de depreciagdo, por sua vez, pritig
adotada no mercado brasileiro, implica que superado determinad
coeficiente de depreciagio, a indenizagio serd calculada com base ng
valor real. L

No Brasil, por exemplo, o cilculo da indenizagio se dd de fo
ma bastante simples. A indenizagio corresponderd ao valor de nove .
toda vez que o bem objeto do interesse segurado nio apresentas, g
no momento do sinistro, depreciagio superior a 50%.2 Caso con '
tririo, o segurado serd indenizado em montante correspondente a ‘
duas vezes o valor depreciado do bem, ou seja, se o valor de nove
do bem corresponder a R$ 100.000,00 e a depreciagio verificada ne
momento do sinistro for de 60%, o segurado serd indenizado em R§ S
80.000,00, que equivale ao dobro do valor depreciado do bem (R§ S
40.000,00). -

J4 na Alemanha,? os contratos prevéem um limite maximo de
depreciacio, que, se atingido, implicard indenizagio em valor real:
Esse limite varia de contrato para contrato, levando em considera=
¢io o ramo de atuagio da empresa segurada e o tipo de interesse
segurado (se incidente sobre bem mével ou sobre bem imével, por
exemplo). Utilizando-se do mesmo exemplo, supondo que tal limite

méximo fosse de 50%, o segurado alemio receberia indenizagio no’
valor de R$ 40.000,00, eis que, nesse caso, nio se aplicaria a regra a
valor de novo. Contudo, se a depreciacio fosse de 30%, esse segu~
rado receberia indenizacio integral pelo valor de novo, ou seja, R
100.000,00. i
Seja qual for a metodologia, resta evidenciado que, com esses
limites pré-estabelecidos, o cilculo do valor da indenizagio fica sim=
plificado, o que facilita a conclusio do contrato e, ndo havendo de-

dugio de depreciagio, ou sendo essa dedugao limitada, diminuem

22 BRAGA, Francisco de Assis. Contraro de seguro: a técnica, do risco o sinistro. Sio Paulo: IBDSs
2004, p. 28. A
23 Neste sentido, vide MUNOZ PAREDES, Maria Luiza. Op. Cit,, p. 318.
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as freqiientes discordancias que costumam ser produzidas por esse
motivo, tornando mais 4gil a tramitagio dos sinistros.

Assim, muito além de sua importante fungio econdémica, im-
primindo rapidez a tramitagio administrativa referente a regulagio e
3 liquidagio do sinistro, privilegia-se a funcionalidade do contrato,
uma vez que o segurado enfrentard essas operagdes sem o desembol-
so a que estaria obrigado a realizar se houvesse contratado o seguro
com cldusula de indenizagio em valores de uso.

J. C. Moitinho de Almeida explicita bem essa questio, ao afir-
mar que

em conseqiiéncia de um sinistro o segurado, na medida em
que da indenizagio ¢ deduzido o uso da coisa segura, muitas
vezes serd forcado a despesas que de outro modo nio o faria.
Na hipétese de incéndio de uma casa, o segurado, para a
reconstruir, terd de despender do seu bolso o equivalente ao
uso do imével, que o segurador lhe néo pagou. Ora, para fa-
zer face a este inconveniente, em muiras apolices estipula-se
que o valor do objecto seguro serd seu valor como novo.

4.5. Regramento no ordenamento juridico brasileiro

A matéria relacionada ao seguro a valor de novo estd, ao contri-
rio do que jé afirmaram alguns recentemente, pacificamente discipli-
nada em nosso ordenamento juridico.

J4 vimos que, ao definir o contrato de seguro no caput do art.
757 do Cédigo Civil Brasileiro,” o legislador incorporou entendi-
mento da melhor doutrina segundo o qual se trata de avenca de
cardter comutativo e nao aleatério, eis que a prestagio do segurador
nio ¢ a indenizagio, mas & garantia de que ocorrendo o evento danoso,
este ndo trard conseqiiéncias econdmicas para o segurado.

24 Op. Cit., p. 160-1.
25 Art. 757 do Cédigo Civil: “Pelo contrato de seguro, o segurador se obriga, mediante o paga-

mento do prémio, a garantir interesse legitimo do segurado, relativo a pessoa ou a coisa, contra riscos
predeterminados [...]"
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O seguro com cobertura a valor de novo visa, justamente, evig
essas conseqiiéncias econdmicas contrdrias ao interesse do segurad
na medida em que se opera um acordo especial de valoragio no quz
a cobertura tradicional do interesse com base no valor atual ¢ sub
tituida pela cobertura moderna do interesse com base no valor d
novo, interesse esse suscetivel de valoragio econémica e, pon:an
plenamente segurdvel. B

Em outras palavras, o valor atual da coisa, ao ser “excedido” pelg
valor de novo, nio enriquece o segurado, eis que o seguro a valor dg
novo garante que nio haverd uma lesio i relagao econémica entre
segurado e o bem danificado sobre o qual recai seu interesse.

A norma do art. 781, ao dizer que “a indenizagio nio pode su:
perar o valor do interesse segurado no momento do sinistro”, nao.
um preceito fechado, nio havendo, no nosso entender, razio alguma
para restringir-se a uma interpretago dentro da qual nio caiba tanto
o valor real como o valor de novo, que as partes, 70 exercicio da s
liberdade de opgio, tenham estipulado.

Essa, além disso, é a pratica corrente numa multiplicidade de
mercados. O seguro a valor de novo ¢ uma realidade social e ecos
ndmica j4 arraigada nos tempos atuais, nao se podendo esquecer, '
dividas ainda houver, o0 mandamento da Lei de Introdugio, segun=
do o qual as normas devem ser interpretadas atendendo-se “aos fins
sociais a que ela se dirige e as exigéncias do bem comum”.* '

A propésito, o interesse da mutualidade no mundo de ho
compreende uma relagio que se liga i atualizagio do bem. O seg
a valor atual ou real vem, assim, perdendo terreno, além de gerar di=
ficuldades operacionais aos préprios seguradores. A comercializagdo
do seguro com cldusula a valor de novo, portanto, interessa a seguras
dos e seguradores, porque gera maior arrecadagio e evita problemas
de diversas ordens relacionados 4 regulagio do sinistro. '

26 Art. 5° do Decreto-lei n. 4.657, de 1942 (Lei de Intmdua;ao ao Cédigo Civil): “Na aplica¢
da lei, o juiz atenderd aos fins sociais a que ela se dirige e s exigéncias do bem comum”. '
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A obsolescéncia de prego, hoje, é por vezes to forte ou maior do
que a depreciagio. O valor da méio-de-obra para reparagio de uma
pega €, as vezes, a maior parte do prejuizo e se revela inferior no caso
da substitui¢io do bem por novo. Mesmo no seguro residencial e de
pequeno e médio comércio ¢ dificil a precificagio; & mais ficil, por
assim dizger, corrigir a indenizagio do que a precificagdo.

Como j4 dissemos, a lei ndo materializa o interesse, mas o encara
como uma relagio, que pode muito bem prender-se a sua conserva-
¢do em valor de novo, se assim se convenciona e observado o limite
desse valor, como importincia mdxima seguravel.

Enfim, nio vislumbramos quaisquer razbes que obstem, seja
pelo direito positivo, seja pelos usos e costumes da atividade segura-
dora, a prética de seguros com cldusula a valor de novo no Brasil.

E importante que se diga, alids, que tramita no Congresso Na-
cional um projeto de lei de seguros (Projeto de Lei n. 3.555/2004)
em que a cobertura a valor de novo nos seguros de danos ¢ explici-
tamente positivada.”’

5. Conclusio

Via de regra, ¢ no momento mais dificil da vida que se precisa
do seguro. No dmbito dos seguros de danos, a perda da residéncia,
do automével, a destruicio do bem de produgio, dentre outros, sio
os instantes em que o contrato de seguro minimiza em parte essas
perdas, propiciando a reposigdo de situagoes e forgas produtivas ca-
ras para os individuos e para a sociedade como um todo.

Nesse panorama, o seguro a valor de novo revela de maneira elo-
qiiente a evolugio experimentada pelo principio indenizatério, que
em suas origens proibia o seguro de um navio por todo o seu valor real
€ que, posteriormente, passou a permitir a cobertura plena, para che-

27 Art. 105: “Recaindo o interesse sobre bens empregados na produgio econdmica ou que neces-
sitem de reconstrugdo em caso de sinistro, € licito contratar o seguro a valor de novo. [
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gar, finalmente, em nossos dias, a revelar-se como um principio que

A, F i is. : Senica,
possibilita que a cobertura se estenda para além desse valor real. BRAGA, Francisco de Assis. Conirato de segurv: & técnica, do

risco ao sinistro. Sao Paulo: IBDS, 2003.

____. “Valor de novo, depreciagio e a técnica de seguros”. In: En-
contro interdisciplinar sobre regulagio de sinistros, 6, 22/05/2005. Sio
Paulo: APTS/IBDS, 2005.
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EFREN OSSA G., J. Teoria general del seguro: el contrato. Bogo-
ta: Temis, 1991.
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HALPERIN, Isaac. Seguros: exposicion critica de las leyes 17.418,
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PUF, 1986.
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Nio se reduz a uma protegao de interesses particulares, mas cons

co, motivado precisamente pelo fato de ter acontecido um sinistro,
dai porque ja terem dito que além de prover a mais efetiva prote
do interesse, é “forma de financiamento do progresso técnico”.?

Representa, assim, em nosso entender, o futuro dos seguros di
danos, expressio mdxima do principio indenizatério, eis que combin
a operacionalidade do seguro — a estrutura técnica que lhe ¢ subjas
cente — com sua finalidade precipua, ou seja, a 4gil e mais comple
ta recomposigdo dessas forcas produtivas eventualmente vulnerada
por um infortdnio, desempenhando, por assim ser, uma fungio se:
cioecondmica de importancia inquestiondvel.
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